Приложение

Сравнительный анализ затрат предприятия при приобретении имущества в лизинг, кредит или за собственные средства (покупка)

Вы решили обновить свои основные фонды, но свободных денежных средств в обороте не так уже и много. В этой ситуации можно обратиться либо в банк за получением банковского кредита, либо в лизинговую компанию для покупки оборудования по договору лизинга, либо использовать собственные средства, исключая их из оборота.

· При классической схеме лизинга срок договора лизинга совпадает со сроком списания имущества на затраты посредством начисления амортизации. Лизингополучателю по окончании договора лизинга достается оборудование с нулевой остаточной стоимостью, в то время как его реальная стоимость существенно выше. 

· НДС, входящий в состав лизингового платежа, предъявляется бюджету в полном объеме. То есть плательщик уменьшает на сумму «входящего» налога реальные выплаты. 

· Структура лизинговых платежей  может привязываться к сезонной деятельности лизингополучателя и учитывать другие особенности финансовых потоков лизингополучателя. 

· Лизингополучатель по кредиту отвечает своим имуществом. При лизинге он не является заемщиком и несет ответственность только в размере лизингового платежа. 

· Сроки лизинга более длительны, чем при кредите. 

· Получение кредита более затруднительно, чем получение оборудования по лизингу.

·  Кроме того,  при лизинге общая задолженность лизингополучателя в бухгалтерском балансе не видна, а кредитные обязательства показываются полностью. 

СРАВНИВАЕМ ПРАВОВЫЕ И ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ПРИ КРЕДИТЕ  И ЛИЗИНГЕ

	Показатель
	Виды отношений

	
	Кредит
	Лизинг

	Право собственности на объект
	Передается заемщику, права владения, пользования и распоряжения принадлежат одному лицу
	Право пользования отделено от права собственности

	В отношениях с продавцом покупатель считается
	Заемщиком во всех случаях
	Лизингополучателем : приравнивается к покупателю

	Гарантии кредитора обеспечиваются
	Залогом имущества, гарантией банка, поручительством и т.д.
	Предметом лизинга

	Длительность контракта
	Обычно- краткосрочный 
	Предпочтительно – средне -или долгосрочный

	Источник погашения долга
	Прибыль (финансовый результат) заемщика, внешнее финансирование, временно свободные средства
	Амортизационные отчисления, включаемые в себестоимость


АНАЛИЗИРУЕМ ЗАТРАТЫ

Условия :

1) стоимость предмета лизинга  = 1 200 000 р.

2) срок нормативной службы = 9 лет

3) срок договора лизинга = 3 года (при применении ускоренной амортизации с коэффициентом  3)

4) процентная ставка = 15% годовых

5) возврат кредита : осуществляется равными частями в конце очередного года в течение 3-х лет

6) Вознаграждение лизингодателя = 5% от стоимости имущества

7) Налог на прибыль = 20 %

8) Налог на имущество = 2,2 %

9) НДС 18% в полном объеме предъявляется бюджету.

	
	
	2010 год
	2011 год
	2012 год
	Итого

	1.
	Погашение кредита в конце года
	400 000
	400 000
	400 000
	1 200 000

	2.
	Выплата процентов по кредиту за год
	180 000
	120 000
	60 000
	360 000

	3.
	Долг по кредиту на 1 января
	1200000
	800 000
	400 000
	(

	4.
	Амортизация за год
	338 983
	338 983
	338 983
	1 016 949

	5.
	Остаточная стоимость  на 1 января
	1016949
	677966
	338983
	(

	6.
	Налог на имущество 2,2 %
	22 373
	14 915
	7 458
	44 746

	7.
	Возврат НДС
	61 017
	61 017
	61 017
	183 051

	8.
	Лизинговые расходы (п.1+2+6-7)
	541 356
	473 898
	406 441
	1 421 695

	9.
	Комиссионное вознаграждение 5%
	20 000
	20 000
	20 000
	60 000

	10.
	Итого лизинговые расходы без НДС (п.1+2+6-7+9)
	561 356
	493 898
	426 441
	1 481 695

	11.
	НДС (п.10*0,18)
	101 044
	88 902
	76 759
	266 705

	12.
	Лизинговые расходы с НДС (п.10+11)
	662 400
	582 800
	503 200
	1 748 400

	13.
	Налоговая экономия
	112 271
	98 780
	85 288
	296 339

	14.
	Чистый денежный поток (п.12-11-13)
	449 085
	395 119
	341 153
	1 185 356




Лизингополучатель осуществляет периодические лизинговые платежи, которыми он полностью возмещает стоимость имущества. По окончании договора лизинга предмет лизинга полностью переходит в собственность лизингополучателя. Общая стоимость лизинговых платежей, которую в течение 3-х лет должен заплатить лизингополучатель составляет 1 748 400 р., что на 45,7% больше стоимости предмета лизинга. Сумма НДС в лизинговых платежах 266 705 р., и на эту сумму уменьшаются реальные выплаты в бюджет. Кроме того, общая сумма лизинговых платежей без НДС списывается в полном объеме на себестоимость, что при ставке налога на прибыль 20 % дает налоговую экономию 296 339 р., т.е. чистый денежный поток у лизингополучателя за весь период договора составит 1 185 356 р.  Данную сумму можно трактовать как величину непосредственных затрат при приобретении предмета лизинга по договору лизинга.

	    
	
	2010 год
	2011 год
	2012 год
	Итого

	1.
	Погашение кредита в конце года
	400 000
	400 000
	400 000
	1 200 000

	2.
	Выплата процентов по кредиту за год
	180 000
	120 000
	60 000
	360 000

	3.
	Долг по кредиту на 1 января
	1 200 000
	800 000
	400 000
	(

	4.
	Амортизация за год
	112 994
	112 994
	112 994
	338 982

	5.
	Остаточная стоимость  на 1 января
	1016949
	903 952
	790 958
	667 967

	6.
	Налог на имущество 2,2 %
	22 373
	19 887
	17 401
	59 661

	7.
	Возврат НДС
	61 017
	61 017
	61 017
	183 051

	8.
	Расходы уменьшающие налогооблагаемую прибыль (п.4+6)
	135 367
	132 881
	130 395
	398 643

	9.
	Налоговая экономия
	27 073
	26 576
	26 079
	79 729

	10.
	Чистый денежный поток (п.1+2+6-7-9)
	514 283
	452 294
	390 305
	1 356 881




Для проведения анализа мы сопоставим кредитные взаимоотношения между лизингодателем/лизингополучателем и банком/заемщиком, поэтому график возврата и сумма процентов за кредит в обоих случаях одинаковы.




В отличие от  лизинга в данном случае предмет лизинга сразу становится собственностью приобретателя. Приобретатель начисляет амортизацию, причем к ее норме уже не применяется коэффициент ускорения. При прочих равных условиях это приводит к увеличению срока списания предмета лизинга и суммы налога на него. Начисленная амортизация в течение рассматриваемых 3-х лет составит 338 982 р., а общая сумма налога на имущество – 59 661 р. При списании указанных сумм на себестоимость организация уменьшает отток денежных средств по налогу на прибыль суммарно на 79 729 р. Идентифицировав все прямые и косвенные денежные потоки у приобретателя получаем величину совокупных затрат 1 356 881 р., что на 14,47% больше чем в случае покупки предмета лизинга по договору лизинга. Экономия средств приобретателя в этом случае составляет 171 525 р.          

ТЕПЕРЬ ПРОВЕДЕМ СРАВНИТЕЛЬНЫЙ АНАЛИЗ И РАСЧЕТ ЭФФЕКТИВНОСТИ ПРИОБРЕТЕНИЯ ИМУЩЕСТВА ЗА СЧЕТ СОБСТВЕННЫХ СРЕДСТВ ИЛИ ПО ДОГОВОРУ ЛИЗИНГА. 

	Расчет эффективности сделки по лизингу имущества 

	Денежная единица расчета -
	рубли

	Срок
	 
	 
	3 года

	Ставка налога на прибыль
	20%

	Ставка налога на имущество
	2,2%

	Годовая норма амортизации при покупке
	11,11%

	Годовая норма амортизации у лизингодателя
	33,11%

	Расходы лизингополучателя при проведении сделки по приобретению имущества за счет собственных средств или в лизинг

	№ п/п
	Способ проведения сделки
	Покупка
	Лизинг

	1
	Стоимость имущества (с НДС)
	                       1 000 000,00   
	                          1 000 000,00   

	2
	Налог на имущество
	                            69 820,00   
	                                            -     

	3
	Итого выплат продавцу, лизингодателю, в бюджет 
	                       1 069 820,00   
	                          1 420 732,00   

	4
	Сумма амортизационных отчислений (накопленная амортизация) за срок договора финансовой аренды (лизинга)
	                          282 485,87   
	                             847 457,63   

	5
	Сумма расходов, относимых на затраты за срок договора финансовой аренды (лизинга)
	                          352 305,87   
	                          1 420 732,00   

	6
	Экономия по налогу на прибыль
	 
	 

	7
	за счет амортизационных отчислений
	56 497,17  
	 

	8
	за счет лизинговых платежей
	 
	284 146,40  

	9
	за счет налога на имущество
	13 964,00  
	 

	10
	Общая налоговая экономия
	70 461,17  
	284 146,40  

	11
	Дополнительный оборот в бизнесе
	0,00  
	700 000,00  

	12
	Тоговая наценка клиента (ставка размещения)
	0,00  
	20,00%

	13
	Прибыль от оборота в бизнесе за первый год
	0,00  
	140 000,00  

	14
	Прибыль от оборота в бизнесе за второй год
	0,00  
	93 333,33  

	15
	Прибыль от оборота в бизнесе за третий год
	0,00  
	46 666,67  

	16
	Общая прибыль за три года
	0,00  
	280 000,00  

	17
	НДС с общей прибыли
	0,00  
	50 400,00  

	18
	Налог на прибыль с оборота в бизнесе 
	0,00  
	56 000,00  

	19
	Чистая прибыль с оборота в бизнесе
	0,00  
	173 600,00  

	20
	Итого фактические затраты на приобретение имущества с учетом общей налоговой экономии
	                          999 358,83   
	                             962 985,60   

	21
	Эффект применения механизма лизинга
	 
	                               36 373,23   

	22
	Эффективность лизинга в процентах от стоимости
	 
	3,64%



В данном случае мы видим, что  экономия средств приобретателя в этом случае составляет 36 373,23  р.  Данная экономия может варьироваться в зависимости от величины «Торговая наценка клиента (ставка размещения)».  Достигается экономия по такому же принципу как и в сравнении лизинга с кредитом. Таки образом, использование лизинга в стратегическом плане развития предприятия экономически целесообразнее, нежели кредита или покупки за счет собственных средств. Применение механизма лизинга позволят предприятием расширить свой бизнес таким образом, чтобы не спровоцировать отток оборотных средств из производства.

 

 


 
 
Начало формы

